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Mindestens 600 Mio. Euro an Hilfsgeldern

reine Gewinnsubvention

Autor: Alexander Huber

Die staatlichen Forderungen der COFAG waren dazu gedacht, wahrend
der Corona-Krise den Fortbestand von Unternehmen zu gewahrleisten.
Schlecht konzipierte Unternehmenshilfen flihrten flir eine groBe Zahl an
Betrieben zur Uberférderung: Obwohl sie Teile der Jahre geschlossen
blieben, schrieben viele Unternehmen aufgrund der staatlichen Subven-
tionen in den Geschaftsjahren 2020 und 2021 Gewinne. Einige konnten
ihre Gewinne im Vergleich zum Jahr 2019 (ganzlich ohne Corona) trotz
TeilschlieBung sogar noch steigern. Staatlich subventionierte Gewinne
flr private Unternehmenseigentiimer:innen sind jedoch nicht Zweck von
Hilfszahlungen wahrend einer Krise.

Ende Oktober 2022 hat die ,COVID-19 Finanzierungsagentur des Bun-
des" neue Daten zu den Corona-Hilfszahlungen verdéffentlicht. In der
~Transparenzdatenbank™ sind alle Subventionen tGber 10.000 Euro ent-
halten, die Uber die COFAG abgewickelt wurden. Bisher waren nur Aus-
zahlungen Uber 100.000 Euro indirekt Uber eine EU-Datenbank abruf-
bar. Damit l&sst sich das AusmaB der Uberférderung besser als bisher
berechnen. Mit den staatlichen Férdersummen kénnen 7.999 Jahres-
abschllisse der Unternehmen aus den Jahren 2020 und 2021 verglichen
werden. In Summe geht es dabei um Zuschisse in Hohe von 1,18 Mil-
liarden Euro, die auf ihre wirtschaftliche Notwendigkeit Gberprift werden
kdénnen. Das sind rund 12 Prozent der bislang in der EU-Beihilfentrans-
parenzdatenbank ersichtlichen Zuschsse.

Die Auswertung der geflossenen Gelder belegt fiir die Jahre 2020 und
2021 eine gesicherte Uberférderung von 598 Millionen Euro - das ent-
spricht etwas mehr als der Halfte der auswertbaren Fordersumme.

Als Uberférderungssumme zahlt bei einem Unternehmen jener Teil des
ausbezahlten Foérderbetrags, ab dem das Unternehmen Gewinne macht.
COFAG-Zahlungen, die bis zu diesem Punkt Verluste abdecken, zahlen
nicht dazu. Uber zwei Drittel der ausgewerteten Unternehmen wurden
2020 Uberférdert, wahrend 2021 sogar 85 Prozent Uberférdert wurden.

Handlungsempfehlungen

/ Bei klinftigen Unter-
nehmenshilfen (etwa
Energiekostenzuschtis-
sen) sollte die Gefahr der
Uberférderung minimiert
werden. Unternehmen,
die trotz des Bezugs von
Zuschiissen in ihrem
Jahresabschluss Gewinne
schreiben, sollten die ent-
sprechenden Hilfsgelder
jedenfalls wieder riick-
erstatten mussen.

/ Unternehmen miuissen
klnftig geringere Steuern
auf ihre Gewinne bezah-
len, und tragen so kiinftig
weniger bei zur Rickzah-
lung der kreditfinanzierten
staatlichen Ausgaben wah-
rend Corona. Angesichts
des enormen budgetdren
AusmaBes bei den Corona-
Hilfen sollte die Bundes-
regierung von der Senkung
der Korperschaftsteuer
absehen.
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Nach Branchen entfallen 155 Millionen auf die Gastronomie mit 1.513 Fallen von Uberfér- 4
derung. In der Hotellerie findet man 547 Falle von Gewinnsubventionierung, die in Summe

66 Millionen Euro ausmacht. Die dritte groBe Branche ist der Handel, in der in 1.444 Fal-

len eine Uberférderung nachgewiesen werden konnte, die zusammen 147,5 Millionen Euro

ausmachen. In den anderen Branchen (Kunst und Unterhaltung, Verkehr & Sonstige wirt-

schaftliche Dienstleistungen, andere) finden sich 2.390 Falle mit einer Uberférderungssum-

me von 230 Millionen Euro.

Die bisher bestatigte Uberférderungssumme von 598 Millionen ist als absolute Untergrenze
anzusehen. Eine komplette Vollauswertung aller geférderten Unternehmen bleibt weiterhin
aus mehreren Grinden nicht mdglich. Einerseits halt die Bundesregierung die Daten zur
Kurzarbeit (abgewickelt durch das AMS) weiterhin geheim. Vor allem die Uberférderung der
Industriebetriebe, die starker auf Kurzarbeit setzten, kann daher noch nicht analysiert wer-
den. Andererseits haben manche Unternehmen einen Stichtag fir ihren Jahresabschluss
unterhalb des Jahres, nicht am Jahresende. Fir eine sinnvolle Auswertung dieser Betriebe
musste die COFAG noch genauere Daten zu den Férderzeitpunkten zur Verfligung stellen.
Eine Anfrage des Momentum Instituts an die COFAG und an das Finanzministerium, die
Daten in brauchbarer Form zu bekommen, blieb erfolglos.

Definitive Aussagen zur Unterférderung - dass Verluste durch die Hilfen nicht ausreichend
abgedeckt wurden - lassen sich daher mit den vorhandenen Daten abschlieBend noch nicht
treffen. Tendenziell unterfordert dirften jedoch vor allem Beherbergungsbetriebe in Wien
sein. Auch in der ,Bekleidung, Schmuck, Kosmetik™ wurde im Jahr 2020 eine relativ groBe
Minderheit an Betrieben der Handelsbranche nicht ausreichend fir ihre Verluste kompen-
siert.

Die COFAG als Blackbox -
dennoch schon 600 Millionen Euro an Uberférderung bestatigt

Gerechtfertigte Zuschiisse

€276 Mio.
Zuschiisse 2021

(nicht auswertbar)
€ 4.855Mio.

Uberférderung 2020 /\\\ Uberforderung 2021
€ 300 Mio. - € 298 Mio.

Zuschisse 2022 (nocht nicht
auswertbar)

Gerechtfertigte Zuschiisse 7”}' €2852
€ 314 Mio.
Zuschiisse 2020 /

(nicht auswertbar) —

€1.259 Mio. COFAG-Auszahlungen mit
unbekanntem Empfanger Insgesamt ausbezahlt:
€ 4.078 Mio. €14.232 Mio.
Quelle: EU-Beihi \bank, COFAG, Sabina, Eigene Berechnungen;
ist die Uberfo in den Geschdftsj 2020 und 2021 mit der BezugsgroBe Jahrestiberschuss.
jene (noch aktiven) U hmen, fir die sich ein d iterien entsprechender Jahresabschluss in
der Datenbank findet. Stand November 2022. NIOMENTUM
Daten und Methodik A1 insti Tk ing INSTITUT
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Corona-Hilfen in Osterreich /S

Als Reaktion auf den Ausbruch der COVID-19-Pandemie wurde bereits im Marz 2020 das
erste COVID-19-Sammelgesetz im Osterreichischen Nationalrat beschlossen. Dieses be-
inhaltete die Einrichtung des COVID-19-Krisenbewaltigungsfonds, welcher unter ande-
rem die Abwendung wirtschaftlichen Schadens von Unternehmen aufgrund der Pandemie
gewabhrleisten sollte. Dazu wurden entsprechende budgetare Mittel freigesetzt. Im dritten
Sammelgesetz wurde der Fonds auf 28 Milliarden Euro dotiert. Teil der Krisenbewaltigung
war die Grindung der COVID-19-Finanzierungsagentur des Bundes (COFAG), die mit 15
Milliarden Euro ausgestattet wurde zum Zwecke von kapital- und liquiditatsschiitzenden
MaBnahmen (BMF 2020). Insgesamt wurde das Hilfspaket von der Bundesregierung mit 38
Milliarden Euro beziffert.

Folgende Hilfsinstrumente und -zahlungen sind die am hochsten dotierten:

/ KURZARBEIT

Die Kurzarbeit ist als Stabilisierungsinstrument nach wie vor eine der wichtigsten
Hilfsleistungen. Sie wird im Gegensatz zu den meisten Hilfen nicht Gber den COVID-
19-Krisenbewaltigungsfonds ausbezahlt. Zwischenzeitlich waren Uber 1,3 Millionen
Beschaftigte in Osterreich zur Kurzarbeit angemeldet. Ausbezahlt wurden bis inklusi-
ve Oktober 2022 bislang 9,8 Milliarden Euro.

/ COFAG

Fixkostenzuschiisse: Als erstes Hilfsinstrument der COFAG konnte der Fixkosten-
zuschuss I von Unternehmen mit einem durch die Pandemie bedingten Umsatzausfall
von mindestens 40 Prozent beantragt werden. Je nach Hohe des Ausfalls wurden bis
zu 75 Prozent der Fixkosten ersetzt. Der Fixkostenzuschuss 800.000 ab September
2020 stand Unternehmen ab einem Umsatzausfall von 30 Prozent zu. Im Gegensatz
zum Vorlaufer war der FKZ 800.000 mit 1,8 Millionen Euro gedeckelt. Bis Ende Okto-
ber 2022 wurden im Zuge beider MaBnahmen 4,2 Milliarden Euro ausbezahlt.

Umsatzersatz: Von den behdrdlichen SchlieBungen betroffene Betriebe konnten fur
November 2020 bis zu 80 Prozent des Umsatzausfalles im Vergleich zum Vorjahres-
monat ersetzt bekommen. Beim Lockdown-Umsatzersatz Dezember erhielten direkt
vom Lockdown betroffene Betriebe 50 Prozent des Umsatzausfalles, flir den Einzel-
handel waren es entweder 12,5, 25, oder 37,5 Prozent. Der Umsatzersatz II konn-

te von indirekt durch den Lockdown betroffenen Betrieben in Anspruch genommen
werden. Dies traf zu ab einem Umsatzausfall von 40 Prozent und wenn ein Betrieb

im Vorjahresmonat mindestens 50 Prozent seiner Umsatze mit direkt vom Lockdown
betroffenen Unternehmen erzielte (bei gewissen Branchen). Gedeckelt waren alle drei
HilfsmaBnahmen bei 800.000 Euro. Alle drei Varianten konnten nur unter der Vor-
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aussetzung beantragt werden, dass noch kein FKZ 800.000 fiir den entsprechenden 16
Monat in Anspruch genommen wurde. In Summe wurden bislang 3,4 Milliarden Euro
an Umsatzersatz ausbezahlt.

Verlustersatz: Betriebe konnten sich im Rahmen des Verlustersatzes zwischen 70
und 90 Prozent des ermittelten Verlustes ersetzen lassen. Voraussetzung war ein
Corona-bedingter Umsatzausfall von mindestens 30 Prozent. Der Verlustersatz II
stellte die Verlangerung der MaBnahme dar und konnte ab einem Umsatzausfall von
50 Prozent beantragt werden. Gedeckelt waren beide MaBnahmen gemeinsam mit
10 Millionen Euro pro Unternehmen. Wurden bereits Teile des FKZ 800.000 oder der
Umsatzersatz flir den gesamten November oder Dezember in Anspruch genommen,
konnte kein Verlustersatz beantragt werden. Bis Ende Februar 2022 wurden im Rah-
men des Verlustersatzes bislang 1,3 Milliarden Euro ausbezahlt.

Ausfallsbonus: Die erste Variante des Ausfallsbonus war ein Mix aus Vorschuss auf
den FKZ 800.000 und separatem Zuschuss. Ersterer betrug 15 Prozent des Umsatz-
ausfalls im Vergleich zum Vergleichsmonat. Je nach Zeitraum kamen nochmals 15
oder 30 Prozent des Umsatzausfalles hinzu. Voraussetzung war dabei ein Umsatzaus-
fall von mindestens 40 Prozent. Der Ausfallsbonus II konnte ab einem Umsatzausfall
von 50 Prozent beansprucht werden. Je nach Branche betrug der ersetzte Prozentsatz
zwischen 10 und 40 Prozent. Der Ausfallsbonus III galt flr den Betrachtungszeitraum
von November 2021 bis Marz 2022. Voraussetzung fir die Inanspruchnahme war ein
Umsatzausfall von mindestens 30 Prozent (November und Dezember) oder 40 Pro-
zent (Janner bis Marz). Ebenso wurde der Ausfall zu Prozentsatzen zwischen 10 und
40 Prozent ersetzt. Die Ubergreifende Obergrenze fiir die MaBnahmen betrug 1,8
Millionen Euro. Das bisherige Auszahlungsvolumen betréagt 5,2 Milliarden Euro.

AUA: Im Jahr 2020 wurde den Austrian Airlines ein Eigenkapitalzuschuss in Héhe von
150 Millionen Euro gewahrt.

/HARTEFALLFONDS

Ein-Personen-Unternehmen, freie Dienstnehmer:innen, Kleinstunternehmen, Betriebe
in Land- und Forstwirtschaft, sowie Privatzimmervermieter:innen konnten den von
der WKO und der AMA abgewickelten Hartefallfonds in Anspruch nehmen. Je nach
Phase galt etwa ein gewisser Umsatzeinbruch als Voraussetzung. Ausbezahlt wurden
bislang Uber 2,4 Milliarden Euro (BMF 2020, BMF 2021, BMF 2022).

nn



NNOMENTUM

KURZSTUDIE 12/2022 INSTITUT

Wem kamen die Hilfen zugute? 7

Allein in der Auflistung des COVID-19-Krisenbewdltigungsfonds zeigt sich eine enorme
Bandbreite an HilfsmaBnahmen und sonstigen Corona-bedingten Ausgaben des Bundes.
Grob lassen sich die Empfanger:innen dabei in sechs Gruppen unterteilen: Arbeitneh-
mer:innen und Familien, Unternehmen und Landwirt:innen, Offentlich-Klima-Rest, NPOs-
Sport, Bildung und Kultur. Abbildung 1 zeigt die jeweiligen HilfsmaBnahmen aufgeteilt auf
Empfanger:innenkategorien. Die Kurzarbeitshilfen werden nicht tiber den COVID-19-Kri-
senbewaltigungsfonds ausbezahlt. Auch die Zuteilung der Kurzarbeit kann nicht eindeutig
erfolgen. So sind es nicht nur rein die Arbeitnehmer:innen, die von der Kurzarbeit profitie
ren. Unternehmen kénnen sich durch die Kurzarbeit Personalkosten ersparen, etwa indem
sie Mitarbeiter:innen zur Kurzarbeit anmelden, die sie ohnehin nicht gekiindigt hatten.

Beschaftigte zur Kurzarbeit anzumelden, statt sie zu entlassen, wirkt auch in Phasen, in
denen ein Unternehmen wieder vermehrt Mitarbeiter:innen einstellt, zeit- und kostensen-
kend. Da diese Effekte kaum quantifizierbar sind, erfolgt die Aufteilung der Kurzarbeits-
hilfen auf die Empfanger:innengruppen im Verhaltnis 75:25 zwischen Arbeitnehmer:innen
und Unternehmen. Auch andere Prozentsatze flr die Aufteilung der Kurzarbeit waren
jedoch denkbar. An Unternehmen und die Landwirtschaft flossen demnach bis inklusive
Februar 2022 Gelder in Hohe von 19,8 Milliarden Euro und damit 48,9 Prozent der betrach-
teten Auszahlungen. Auf Arbeitnehmer:innen und Familien entfallt mit 8,4 Milliarden knapp
mehr als ein Fiinftel. Rund 26 Prozent der Hilfsgelder floss in den Bereich Offentlich und
Klima, zu dem etwa auch die offizielle Corona-Kampagne oder die Finanzierung von Tests
und Impfstoffen gehort. Betrage von jeweils unter einer Milliarde Euro flossen bislang an
NPOs und den Sportbereich, in den Bildungssektor und den Kulturbereich.

Die Krisenbewdltigung des Bundes in Zahlen

25
20 AUA; 0,15 Mrd.
— o
COFAG sonstige; 0,11 Mrd.
Ausfallbonus;
520 Mrd.
° 15
a
GC)
s Umsatzersatz;
% 1 Arbeitnehmerinnen & 3,42 Mrd.
Familien; 1,06 Mrd. )
Fixkostenzuschuss;
4,22 Mrd.
s Kurzarbeit: Hartefallfonds und
736 Mrd. sonstiges; 2,94 Mrd.
¢ i i . 0,85Mrd. 46 Mrd.
Offentlich, Klima, Rest; “ 0,46 Mr 028Mrd.
o 271Mrd. \
Arbeitnehmer:innen & Unternehmen und Offentlich, Klima, Rest NPO's, Sport Bildung Kultur
Familien Landwirt:innen
//IOMENTUM 3
Quelle:Bundesministerium fur Finanzen (Monatsberichte), Eigene Berechnungen (Stand 31.10.2022) / N ST | T U T e
<
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Wie kommt es zur Uberforderung? /8

Die Pandemie als absolutes Ausnahmeereignis der letzten 100 Jahre stellte nicht nur das
Gesundheitssystem, sondern auch Wirtschaft und Politik vor enorme Aufgaben. Unterneh-
menshilfen flossen in viele verschiedene Branchen, die unterschiedlich stark von der Krise
getroffen wurden. In Kombination mit vielfach uniform auskonzipierten Hilfsinstrumenten
birgt dies die Gefahr der mangelnden Treffsicherheit in sich. So kénnen einzelne Betriebe
mehr Hilfsleistungen bekommen, als sie wirtschaftlich gesehen benétigen wiirden - ein Fall
von Uberférderung. Gleichzeitig kann es andernorts zu mangelnder Kompensation fiir die
durch die Krise erlittenen Verluste kommen. Im Wesentlichen kristallisieren sich zwei Uber-
forderungskanale heraus.

Zu kurze Betrachtungszeitraume

Eine HilfsmaBnahme wie etwa der Ausfallsbonus flr jeweils einen Monat beantragt
werden. Werden die Verluste in diesem Monat aber in den Folgemonaten wieder
kompensiert, kann auf das gesamte Jahr gerechnet ein Gewinn stehen. So kénnen
Unternehmen staatliche Unterstlitzung beziehen und dennoch in einem Geschaftsjahr
gewinnbringend wirtschaften.

Orientierung am Umsatz

Der zweite Kanal betrifft die primare Fokussierung auf den Umsatz als MessgroBe. So
konnte beispielsweise ein Beherbergungsbetrieb im November 2020 das Kurzarbeits-
modell mit einer Mindestarbeitszeit von null Prozent anwenden, Personalkosten wur-
den also ganzlich Gtbernommen. Fir einen Beispielbetrieb mit einer UmsatzgréBe in
Hbhe von 900.000 Euro machen die Personalkosten 32,3 Prozent des Umsatzes aus
(KMU Forschung Austria 2018). Auch fir Waren und Material fallen wahrend behdérd-
licher SchlieBungen deutlich weniger Kosten an als in normalen Jahren (16 Prozent
des Umsatzes). Dementsprechend weniger Umsatz ist auch zur Kostendeckung nétig.
Ersetzt wurden allerdings im November bis zu 80 Prozent des Umsatzes im Vergleich
zu 2019. So werden dem Beispielbetrieb bis zu 45 Prozent des Vorjahresumsatzes als
Gewinn gefordert. Eine starkere Orientierung der Hilfsinstrumente an den tatsachlich
entstandenen Kosten eines Unternehmens hatte die potentielle Gewinnsubventionie-
rung verringert.

Ein weiterer Kanal umfasst die Hohe der Hilfen. So gab es etwa beim Fixkostenzu-
schuss I keine Deckelung. Auch die H6he der Umsatzersatzinstrumente war im Ver-
gleich zu spateren HilfsmaBnahmen wie dem Ausfallsbonus noch deutlich groBzlgiger
angesetzt.

Abseits dieser drei Hauptkanale gibt es weitere branchenspezifische Mdglichkeiten der
Uberférderung, die auch wirtschaftlicher Natur sein kénnen. So konnten etwa Betrie-
be in der Gastronomie oder dem Handel auch wahrend Lockdownphasen Take-Away
oder Gassenverkauf betreiben und auf diesem Wege UmsatzeinbuBen wett machen.
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/ Daten

Die einzige o6ffentlich zugangliche Datenquelle war bis Herbst 2022 die EU-Beihilfentrans-
parenzdatenbank. Diese wird von der Generaldirektion Wettbewerb der EU-Kommission
betrieben. Bereits vor Corona mussten bestimmte Unternehmensbeihilfen von den Mit-
gliedsstaaten dort aufgelistet werden. Auch die Hilfszahlungen der COFAG zahlen als Unter-
nehmensbeihilfen und missen laut EU-Gesetzgebung in die EU-Beihilfentransparenzdaten-
bank eingepflegt werden, sofern sich die Hilfen flir ein Jahr auf mindestens 100.000 Euro
aufsummieren. Dieser Meldepflicht kam die COFAG stets nach, es wurden also die EU-wei-
ten Transparenz-Mindestanforderungen erfillt.

Im September 2022 setzte die 6sterreichische Bundesregierung im Rahmen des nationa-
len Transparenzportals eine eigene Datenbank auf. In dieser finden sich auch Zuschisse
hinunter bis zu einer jahrlichen Summe von 10.000 Euro. Mittlerweile sind diese auch in
der EU-Beihilfentransparenzdatenbank vermerkt. Dort finden sich auch genauere Infor-
mationen hinsichtlich UID-Nummer, Bewilligungsdatum und Aufschliisselung der einzelnen
HilfsmaBnahmen. Stand November finden sich von der COFAG bewilligte Zuschisse filr
28.575 Unternehmen in der EU-Beihilfentransparenzdatenbank. In Summe betragen die-
se 10,15 Milliarden Euro. Mit 5,43 Mrd. Euro entfallen die meisten Zuschiisse auf das Jahr
2021 - unter anderem deshalb, weil viele Antrage auf bspw. Umsatzersatz im November
und Dezember 2020 erst im Laufe des Jahres 2021 bewilligt wurden.

Tabelle 1: Bewilligte COFAG-Zuschiisse in der EU-Beihilfentransparenzdatenbank

2020 2021 2022 Summe
Anzahl
Unternehmen 18.984 27.957 24.358 28.575%*
Hohe
e 1,83 Mrd. € 5,43 Mrd. € 2,85 Mrd. € 10,15 Mrd. €

*Bei Zuschiissen in mehreren Jahren wird ein Unternehmen nur einmal gezahlt

Die zweite verwendete Datenquelle ist die Unternehmensdatenbank Sabina, die Informa-
tionen zu den Jahresabschliissen 8sterreichischer Kapitalgesellschaften enthélt. Uber die
UID-Nummer werden die beiden Datensatze miteinander verknlpft, wobei sich nicht fir
alle Unternehmen, die in der EU-Beihilfentransparenzdatenbank aufgelistet sind, auch ein
entsprechender Jahresabschluss findet. Einzelunternehmen, Kommanditgesellschaften, of-
fene Gesellschaften und Vereine werden von der Sabina Datenbank nicht erfasst. Uberdies
sind diese zum Teil auch nicht von der Offenlegungspflicht erfasst. Die Ermittlung einer
potenziellen Uberférderungssumme ist in diesen Fallen also nicht méglich.
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/ Methodik

1.) Ermittlung Unternehmensgewinn
Fir die weitere Analyse benétigt werden Informationen zum Unternehmensgewinn. Als Ge-
winnkennzahl dient dabei der Jahresiberschuss eines Unternehmens. Dieser lasst sich aus
den vorhandenen Bilanzdaten errechnen. Ausgehend vom Bilanzgewinn wird dabei auf den
Jahrestliberschuss riickgerechnet. Folgende Formel kommt zur Anwendung.
Jahresiiberschuss_t =

Bilanzgewinn_t - Gewinnvortrag_t + Gewinnriicklage_t - Gewinnriicklage_t-1
Die Formel kann nur bei Unternehmen angewandt werden, bei denen es zu keinen Ver-
anderungen in der Kapitalriicklage und dem gezeichneten Kapital gekommen ist. In diesen
Fallen ist mit den vorhandenen Daten kein definitiver Riickschluss auf den Jahreslber-
schuss maglich.

2.) Berechnung der Uberférderung

Zur Ermittlung einer potentiellen Uberférderung wird der Jahresiiberschuss eines Unter-
nehmens den erhaltenen Zuschiissen gegentibergestellt. Als Uiberfordert gewertet werden
Unternehmen, die Zuschiisse erhalten haben und gleichzeitig einen positiven Jahresiber-
schuss aufweisen. Ist dieser nach Abzug der Zuschusshéhe immer noch positiv, wird der
gesamte Zuschuss als Uberférderung gewertet. Andernfalls wird lediglich der Teil des Zu-
schusses als Uberférderung gewertet, der in den Gewinnbereich flieBt.

3.) Teilsample zur Berechnung der Uberforderung

Auf Uberférderung im Jahr 2020 gepriift werden jene Unternehmen, deren Bilanzstichtag
zwischen 31.12.2020 und 31.3.2021 liegt. All diese Unternehmen haben im Geschaftsjahr
2020 jedenfalls zwei Lockdown-Perioden erfahren. Flir das Geschaftsjahr 2021 wird eine
eventuelle Uberférderungssumme nur fir Unternehmen ermittelt, deren Geschéftsjahr dem
Kalenderjahr entspricht. Griinde daflr finden sich im Unterpunkt 4. Ebenso aus der Be-
rechnung herausgenommen werden Unternehmen mit fehlenden oder unklaren Eintragen
bei den entsprechenden Bilanzkennzahlen. Wie viele Unternehmen im Laufe dieser Schritte
aus dem Sample fallen, ist in Tabelle 2 dargestellt. Flr die Auswertung des Geschafts-
jahres 2020 bleiben 5.155, fiir jene des Geschéftsjahres 2021 2.848 Unternehmen Ubrig.
Fir 14.073 Unternehmen findet sich kein Eintrag auf Sabina. Dies hangt mitunter mit der
Rechtsform der Unternehmen zusammen. Eine grobe Kategorisierung tiber Merkmale im
Unternehmensnamen zeigt, dass es sich bei den nicht gefundenen Betrieben zu 18 Prozent
um Aktiengesellschaften und GmbHs handelt, zu 11 Prozent um Kommanditgesellschaften,
zu sechs Prozent um offene Gesellschaften und zu 65 Prozent um andere. Bei Letzteren
handelt es sich einerseits um nicht zuordenbare Betriebe, zum GroBteil aber um Einzel-
unternehmen, die keiner Offenlegungspflicht unterliegen. IIII
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Tabelle 2: SamplegréBe M
2020 2021 2022
Unternehmen in
EU-Beihilfentranspa- 18.984 27.957 24.358
renzdatenbank
RENC) LIRS 9.038 14.162 12.080

schluss vorhanden

Davon passende

Abschlussdaten 6.715 9.192
vorhanden

Davon passende

Abschlussdaten 5.154 2.845
vorhanden

4.) Umgang mit unregelmdBigen Geschaftsjahren

Fir Unternehmen, deren Geschaftsjahr nicht mit dem Kalenderjahr Ubereinstimmt, kann
nicht in allen Fallen eine eventuelle Uberférderung ermittelt werden. Ein Grund dafir ist,
dass Zuschusse, die in der EU-Beihilfentransparenzdatenbank unter einem gewissen Bewil-
ligungsdatum aufscheinen, auch friihere oder spatere Hilfszahlungen enthalten kénnen. So
kann beispielsweise ein Betrag, der mit Bewilligungsdatum im Janner 2021 in der EU-Bei-
hilfentransparenzdatenbank aufscheint, auch Zahlungen aus spateren Monaten enthalten.
Somit ist bei unregelmaBigen Geschéaftsjahren eine klare Zuweisung oft nicht mdglich. Bei
Unternehmen, deren Bilanzstichtag zwischen Janner und Marz 2021 liegt, wurden daher
nur Zuschiisse aus dem Jahr 2020 gegengerechnet. Die Uberférderungssumme ist somit
tendenziell unterschatzt, weil nicht in allen Féllen die volle Zuschusshéhe erfasst werden
kann. In Einzelfallen ist nach Individualbetrachtung auch bei unregelméaBigen Geschafts-
jahren eine Zuweisung von Zuschissen aus 2020 und 2021 und somit eine Prifung auf
Uberférderung méglich.

5.) Riickschliisse auf die Grundgesamtheit

Aufgrund der in Osterreich geltenden Offenlegungspflicht ist der Datensatz in Richtung
mittlerer und gréBerer Unternehmen verzerrt, da fir kleinere Betriebe vielfach die zur
Auswertung noétigen Informationen fehlen. Der Anteil der unterschiedlichen Rechtsformen
an den nicht gefundenen Unternehmen wurde bereits im Unterpunkt 3 aufgeschlisselt. Es
sind dadurch keine Riickschlisse auf die Grundgesamtheit der durch die COFAG gefdrder-
ten Unternehmen in Osterreich zuldssig. Ausgewiesen wird lediglich die bestatigte Uberfér-
derungssumme fir alle Unternehmen, Uber die entsprechende Informationen vorhanden
sind. Es handelt sich also um eine Vollauswertung der verfligbaren Jahresabschliisse.
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/ Wohin die COFAG-Hilfen flossen

Seit Beginn der Pandemie zahlte die COFAG insgesamt 14,2 Mrd. Euro an Zuschtlissen aus
(Stand November 2022). In der EU-Beihilfentransparenzdatenbank scheinen bislang 10,15
Mrd. dieser Zuschisse auf. Bei der Differenz handelt es sich entweder um Zuschisse mit
einem Jahreswert von unter 10.000 Euro oder noch nicht von der COFAG an die Datenbank
der EU-Kommission weitergebene Zuschisse.

Von den in der EU-Beihilfentransparenzdatenbank aufgelisteten Zuschtiissen flossen mit
53 Prozent mehr als die Halfte an Unternehmen aus den Bereichen Gastronomie, Beher-
bergung und Einzelhandel (Abb. 2). An Beherbergungsbetriebe gingen bislang 2,37 Mrd.
Euro, die Zuschisse an die Gastronomie liegen mit 2,11 Mrd. Euro nur knapp darunter.
Wie der Einzelhandel bezog auch der Bereich Verkehr bislang Zuschiisse in H6he von ins-
gesamt 900 Millionen Euro. Darunter fallen etwa Reiseunternehmen, Bergbahnen, Taxiun-
ternehmen etc. — auch die Austrian Airlines, auf welche 150 dieser 900 Millionen entfallen.

Die Verteilung der Hilfen nach Branchen ist auch ein wichtiger Erklarungsfaktor bei der Be-
trachtung nach Bundeslandern. Wahrend Wien mit bislang 2,7 Milliarden Euro wenig Uber-
raschend an der Spitze liegt, folgt gleich darauf Tirol, das mit 2 Milliarden Euro die zweit-
meisten COFAG-Zuschisse aller Bundesléander bezog (Abb.3). Zurickzufihren ist

dies auf die groBe Bedeutung des Tourismussektors in Tirol, mehr als die Halfte der Zu-
schisse flossen an Gastronomie und Hotellerie. An dritter Stelle liegt mit Salzburg ein wei-
teres Bundesland, das stark am Tourismus hangt. Auch hier flossen mit 705 Millionen Euro
mehr als die Halfte an Gastronomie und Hotellerie. In den weniger stark vom Tourismus
gepragten Bundeslandern sind nicht nur die Summen an Zuschissen - teils deutlich - ge-
ringer, sondern auch das Verhaltnis zwischen den Sektoren ausgeglichener.

Bewilligte Zuschusse seit 2020 (in EUR Mio.)
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Bei der Hohe der Zuschuisse unterscheidet sich deutlich nach Jahren. Lag der durchschnitt- /13
liche Zuschuss pro Unternehmen im Jahr 2020 bei rund 91.000 Euro, waren es im Jahr

2021 mit 194.000 Euro mehr als doppelt so viel. Auch der Median im Jahr 2020 unter-

scheidet sich mit 44.000 Euro deutlich von jenem im Jahr 2021 (111.000 Euro). Eine

mogliche Erklarung daflr sind die Bewilligungsdaten beim Umsatzersatz im November und

Dezember 2020. Beides zahlen hinsichtlich ihres Volumens zu den gréBten Hilfsinstrumen-

ten der COFAG. Wahrend der Betrachtungszeitraum, fir welchen die Hilfen in Anspruch

genommen werden konnten, zwar im Jahr 2020 lag, wurden viele Antrage jedoch erst nach
Jahreswechsel bewilligt und werden somit dem Jahr 2021 zugeschrieben.

Corona-Hilfen flossen vor allem an Gastro und Handel
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Oberésterreich  [IIE35911 €206
Niederdsterreich [II€3BI €220 = €431
Steiermark €383 €155
Vorarlberg  [I€27911€ 63€185
Kamten [[€RI0€ S3€ 11
Burgenland e.:)s
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Bewilligte Zuschusse seit Pandemiebeginn (in EUR Mio.)

Quelle: EU-Beihilfentransparenzdatenbank, = Gastro und Hotellerie Handel = Andere IIIIOM ENTU M

N
o
Eigene Berechnung. / N ST I T U T 2

/ Uberforderung

Entsprechend der weiter oben beschriebenen Methodik lassen sich in Summe rund 8.000
Unternehmen auf Uberférderung priifen. In Summe geht es dabei um Zuschiisse in Héhe
von 1,18 Milliarden Euro, die auf ihre wirtschaftliche Notwendigkeit Gberprift werden
kdénnen. Das sind rund 12 Prozent der bislang in der EU-Beihilfentransparenzdatenbank
ersichtlichen Zuschiisse. Die Auswertung erfolgt flir die bereits abgeschlossenen Geschdfts-
jahre 2020 und 2021.

Fir das Jahr 2020 lassen sich 614 Millionen Euro an Zuschiissen zuordnen und jeweils
einem Jahresabschluss gegeniiberstellen. Uber alle Unternehmen aufsummiert ergibt sich
dabei eine Summe an Uberférderung von 300 Millionen Euro. Damit haben im Jahr 2020
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knapp 49 Prozent der analysierten Zuschlisse nicht Verluste gedeckt, sondern Unterneh- /16
mensgewinne subventioniert. 67,5 Prozent der analysierten Unternehmen wurden Uberfor-

dert, 46,6 Prozent konnten ihren Gewinn im Vergleich zum Jahr 2019 sogar noch steigern.

Der durchschnittliche Uberforderte Betrieb bekam dabei 86.200 Euro, die wirtschaftlich

gesehen nicht notwendig gewesen waren, um Verluste abzudecken. Der Median liegt bei

44.800 Euro. Unter den nicht Uberférderten Betrieben stehen hingegen durchschnittliche

Verluste in H6he von 192.700 Euro zu buche. Im Median waren es jedoch nur 17.800 Euro.

Im Jahr 2021 ergibt sich ein noch extremeres Bild. Hier flossen 52 Prozent der Zuschlisse
in die Stitzung von Unternehmensgewinnen. Von den 2.845 Unternehmen lasst sich bei
fast 85 Prozent auf Uberférderung schlieBen. 60,8 Prozent konnten ihren Gewinn im Ver-
gleich zum Vorkrisenjahr 2019 steigern. Bei Uberférderten Betriebe flossen durchschnittlich
124.000 Euro in die Stitzung des Gewinns, der Median liegt bei 79.500 Euro. Die 432 nicht
Uberforderten Betriebe verzeichneten einen durchschnittlichen Verlust von 173.100 Euro,
der Median liegt deutlich niedriger bei 11.200 Euro.

Insgesamt ergibt sich fiir beide Jahre also bereits eine bestétigte Uberférderung von 598
Millionen Euro. Das sind 50,3 Prozent der bislang auswertbaren Zuschiisse. Seitens der
COFAG wurden Stand November 2022 bislang 14,2 Milliarden Euro an Zuschissen aus-
bezahlt. Die Auswertung erfolgt demnach fir 8,3 Prozent dieser Zuschiisse. Eine genaue
Aufschlisselung ist in Abbildung 4 ersichtlich.

Die COFAG als Blackbox -
dennoch schon 600 Millionen Euro an Uberférderung bestatigt

Gerechtfertigte Zuschisse

€276 Mio.
Zuschiisse 2021

(nicht auswertbar)
€ 4.855Mio.

Uberforderung 2020
€ 300 Mio.

Uberférderung 2021

€ 298 Mio.

Zuschusse 2022 (nocht nicht
auswertbar)

Gerechtfertigte Zuschiisse /,' €2852
€ 314 Mio.
Zuschusse 2020 /

(nicht auswertbar)

€1.259 Mio. COFAG-Auszahlungen mit
unbekanntem Empfénger Insgesamt ausbezahlt:
€ 4.078 Mio. €14.232 Mio.
Quelle: EU-Beihilfentransparenzdatenbank, COFAG, Sabina, Eigene Berechnungen;
Anmerkung: Dargestellt ist die Uberférderungssumme in den Geschaftsjahren 2020 und 2021 mit der BezugsgréBe Jahresiiberschuss. K3
Betrachtet werden nur jene (noch aktiven) Unternehmen, fiir die sich ein den Berechnungskriterien entsprechender Jahresabschluss in S
der Datenbank findet. Stand November 2022. IIII o M E N T U M ﬂ
Daten und Methodik unter: https://www.momentum-institut.at/news/datenbank-ueberfoerderung / N S T I T U T (
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Uberforderung nach Branchen /15

Bei der Betrachtung nach Branchen zeigen sich einige Unterschiede zwischen den Jahren
2020 und 2021. Bei 3.481 Betrieben konnte im Jahr 2020 Uberférderung festgestellt wer-
den (Abb. 5). Am haufigsten waren diese im Bereich Gastronomie tatig (1.113 Unterneh-
men), gefolgt von Handelsunternehmen (880) und Beherbergungsbetrieben (373).
Insgesamt wurden 67,5 Prozent der auswertbaren Betriebe Uberférdert. Aufgrund der ge-
ringeren Anzahl an auswertbaren Fallen im Jahr 2021 ist auch die Anzahl der Uberférderten
Unternehmen mit 2.413 kleiner als im ersten Krisenjahr. Jedoch ist die Relation der Uber-
forderten Betriebe mit fast 85 Prozent noch deutlich héher als im Jahr 2020.

Auffallend ist der wesentlich kleinere Anteil an Betrieben aus den Bereichen Handel, Gast-

ronomie und Beherbergung unter den Uberférderten.

Coronahilfen stitzten in Mehrheit der Fdlle
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2022. Dat d Methodik unter: U instif / N ST I T U T

Abbildung 6 bietet eine Gegenliberstellung der nicht durch die COFAG-Zuschiisse gedeck-
ten Verluste mit der Uberférderungssumme nach Branchen und Jahr. Vor allem in den Bran-
chen Beherbergung, Gastronomie und im Handel klaffen Uberférderung auf der einen und
Verluste auf der anderen Seite stark auseinander. Insgesamt wurde vor allem im ersten
Krisenjahr die Gastronomie tendenziell starker Uberfordert als die Hotellerie. 111,7 Millio-
nen Euro wurden hier an Hilfen ausbezahlt, die die Gewinne der Unternehmen stiitzten.
Insgesamt betragt die bislang bestétigte Uberférderungssumme im Jahr 2020 knapp lber
300 Millionen Euro. Mehr als ein Drittel davon floss an die Gastronomie.
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Trotz der geringeren Anzahl an bislang auswertbaren Unternehmen (2.845) betragt die
Uberférderungssumme im Jahr 2021 mit 298 Millionen Euro fast gleich viel wie im Jahr
2020. Ein moglicher Grund dafiir ist die bereits weiter oben erwahnte durchschnittlich
hdéhere Auszahlungssumme im Jahr 2021. Allerdings wurden auch unter den nicht Uberfér-
derten Unternehmen deutlich geringere Verluste geschrieben als im Jahr 2020. Im Gegen-
satz zum ersten Krisenjahr verteilt sich die Uberférderungssumme im Jahr 2021 merklich
gleicher Uber die unterschiedlichen Branchen.

Uberférderung zieht sich durch alle Branchen

Nicht gedeckte Verluste Summe Uberforderung
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Verkehr & Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen -€20 €543
andere -€123 D €932
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Quelle: EU-Beihilfentransparenzdatenbank, COFAG, Sabina, Eigene Berechnungen;
rteprcharar Joesabachross o Dovenbonk et (3158 3020, 2548 o 5021 Sortowemir NNOMENTUM
2022. Daten und Methodik unter: https://www. institut.at/ k-ueber 9 / N ST I T U T

Uberférderung nach Bundeslédndern

In Hinblick auf die herben Verluste in der Beherbergungsbranche ist ein Blick auf Abbildung
7 hilfreich, wo eine Aufschlisselung nach Bundeslandern erfolgt. Es zeigt sich, dass im Jahr
2020 in der Hotellerie 85 Prozent der Verluste in Wien verbucht wurden. Die Stadthotellerie
dirfte demnach wesentlich starker unter den COVID-Einschrankungen gelitten haben als
Betriebe in [andlichen Regionen. Dies kénnte mit der gestiegenen Nachfrage nach Urlaub in
Osterreich zusammenhéngen, wonach Beherbergungsbetriebe zwar in den Wintermonaten
geschlossen halten mussten, in den Sommermonaten jedoch sehr gute Besuchszahlen auf-
weisen konnten. Die Stadthotellerie, welche stark von internationalen Gasten abhangig ist,
dirfte aber aufgrund der internationalen Reisebeschrankungen auch in den Sommermona-
ten stark unter geringen Besucher:innenzahlen gelitten haben. In allen anderen Bundes-
ldndern Uberstieg die Summe an Uberférderung jene der nicht gedeckten Verluste teils
deutlich. In der Gastronomie kam es in allen Bundesldndern zu deutlicher Uberférderung,
vor allem in den bevélkerungsstarksten Bundesléandern liegt die Gesamtsumme tendenziell

Abb.6

/16
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héher. Nur in Niederdsterreich ibersteigen die nicht gedeckten Verluste die Uberférde- /17
rungssumme. Von den in Summe 34 Millionen Euro an Verlusten stammen jedoch Gber 30
Millionen von einem einzigen Unternehmen.

Fir den Handel lasst sich eine genaue Einschatzung deutlich schwerer treffen. Grund daflr
sind die vielen Teilbereiche des Handels, die sich mitunter in vielerlei Hinsicht voneinan-
der unterscheiden. Die vorhandenen Daten erlauben eine grobe Einteilung eines Teils der
Stichprobe in die vier Bereiche Kfz-Handel, GroBhandel, Baumarkte, Elektromarkte und
Mébelhandel sowie Bekleidung, Schuhe und Kosmetik. Wahrend im Jahr 2020 in den ersten
drei Bereichen deutlich mehr Betriebe Uberfordert wurden als nicht Gberfordert, ist das
Verhaltnis im Bereich Bekleidung, Schuhe und Kosmetik ausgeglichener (Abb. 8). Grund
daflr kénnte ein verstarktes Abwandern der Konsument:innen in Richtung Online-Handel
im Bereich Mode sein. Im Jahr 2021 verschob sich das Verhaltnis von Uberférderten zu
nicht Uberférderten Betrieben weiter in Richtung Uberférderung.

Gastro und Hotellerie 2020 mehrheitlich Uberférdert
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Abbildung 9 bietet eine Betrachtung nach UnternehmensgroBe. Als Messzahl dient /18
daftir meist der Umsatz, dieser ist allerdings nur fiir Unternehmen verfligbar, welche
eine Gewinn- und Verlustrechnung veroéffentlichen miissen. Stattdessen erfolgt eine
Drittelung des Samples Uber die MessgrdBe Eigenkapital im Jahr 2019. Verglichen
werden damit also Unternehmen mit unterschiedlicher Eigenkapitalhéhe im Vorkri-
senjahr. Es zeigt sich, dass in beiden Jahren die Zuschusshéhe mit der Eigenkapital-
hohe steigt. Der Medianwert der Zuschlisse im Jahr 2020 liegt bei den Uberférderten
Unternehmen beim Drittel der kleinsten Unternehmen bei 107.700 Euro, bei den mit-
telgroBen bei 117.700 Euro und beim Drittel der groBten Unternehmen bei 144.400
Euro. Kapitalstarkere Unternehmen bekamen also tendenziell héhere Forderungen.
Auch der Anteil der Gberférderten Unternehmen nimmt mit der Hohe des Eigenkapi-
tals zu. 59 Prozent wurden im kleinsten Drittel Gberfordert, 69 Prozent im mittleren
und 74 Prozent im gréBten Drittel. Eine ahnliche Reihung ergibt sich im Jahr 2021,
wobei hier sowohl der Medianwert der Zuschisse, als auch der Anteil der Uberforder-
ten Betriebe in allen drei Gruppen hdher ist als im ersten Krisenjahr.

Uberférderung trat vermehrt bei gréBeren Unternehmen auf
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/19

/ Resumee

Die Analyse der 6ffentlich zuganglichen Coronahilfen im Rahmen der Zuschlisse der CO-
FAG deutet auf geringe Treffsicherheit der 6sterreichischen Unternehmenshilfen hin. Dabei
wurden die bewilligten Zuschisse den verfligbaren Jahresabschllissen gegenibergestellt.
Es ergibt sich fir die Jahre 2020 und 2021 eine bestdtigte Summe an Uberférderung von
598 Millionen Euro. Von den auswertbaren Zuschissen in Héhe von 1,18 Milliarden Euro
dienten damit Gber 50 Prozent nicht der Deckung von Verlusten, sondern stitzten stattdes-
sen die Unternehmensgewinne. Die Hauptbetroffenen Wirtschaftszweige Gastronomie (155
Millionen), Hotellerie (66 Millionen) und Handel (147,5 Millionen) wurden bislang insgesamt
mit 369,5 Millionen Euro Uberférdert. Das sind mit 61,6 Prozent fast zwei Drittel der ge-
samten nachgewiesenen Uberférderungssumme.

Wahrend einerseits in vielen Branchen und Regionen die Mehrheit der bezuschussten
Unternehmen Uberfordert wurden, verbuchten Betriebe auch teils massive Verluste. Im Be-
reich Hotellerie etwa verlief das Geschéftsjahr 2020 in Wien deutlich schlechter als in den
landlichen Regionen. Im Anhang findet sich eine Tabelle mit gesammelten Zahlen zu bewil-
ligten Zuschiissen und Uberférderung nach Jahren, Bundeslédndern und Branchen.

Wie hatte Uberférderung vermieden werden kénnen?

MessgroBe Umsatz hat sich als falsch erwiesen

Die vorrangige Orientierung der COFAG-Hilfsinstrumente an der MessgroBe Umsatz
fihrte Uber die fehlende Anrechnung der entfallenen Kosten flir Personal, Waren,
Miete, etc. dazu, dass Unternehmen trotz SchlieBungen immer noch Gewinne erzielen
konnten. Insbesondere eine Anrechnung der Kurzarbeit hatte zu einer héheren Treff-
sicherheit der Hilfen beitragen kénnen.

Betrachtungszeitrdume zu eng gefasst

Der Fokus einzelner Hilfsinstrumente auf Lockdownmonate vernachlassigte die Tat-
sache, dass Unternehmen auf das gesamte Geschaftsjahr gerechnet Verluste aus den
Lockdownmonaten wieder aufholen konnten. Sowohl in der Hotellerie als auch im
Handel sahen sich Betriebe auBerhalb der Lockdownmonate einer gestiegenen Nach-
frage gegeniiber. Eine Ausweitung der Betrachtungszeitraume auf mehrere Monate
oder das gesamte Geschéftsjahr hatte hier zu einer Vermeidung von Uberférderung
beitragen kénnen.

Rickforderungsoption
Jedes der analysierten Unternehmen bekam seine Hilfsleistung von der COFAG bewil-
ligt und hat diese, mit Ausnahme von birokratischen Fehlern, rechtmaBig bezogen.
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Eine direkte Riickforderung seitens des Bundes ist daher nicht mdglich, weil in den /20
Fordervertragen keine Verpflichtung zur Riickzahlung im Fall von Gewinnen steht.

Anders gehandhabt wurde dies etwa in der Schweiz, wo Hilfsgelder, die letztlich die

Gewinne der Unternehmen stlitzten, wieder eingefordert werden kdénnen. Dieser ,Ver-
sicherungscharakter® der Unternehmenshilfen hatte Uberférderung am wirksamsten

verhindern kénnen.

Wirtschaftspolitische Empfehlungen

Fehler der Uberforderung bei der Verldiingerung des
Energiekostenzuschuss nicht wiederholen

Angesichts der hohen Energiepreise werden aktuell weitere Unternehmenshilfen an-
gedacht. Um aus den Fehlern der Coronazeit zu lernen, sollte die Gefahr der Uberfér-
derung im Design der Hilfen minimiert werden. Im aktuellen Energiekostenzuschuss
geschieht das nicht. Bei Zuschiissen bis zu 2 Millionen Euro findet keine Prifung
statt, ob das Unternehmen Verluste schreibt. Unternehmen, die trotz des Bezugs von
Zuschissen in ihrem Jahresabschluss Gewinne schreiben, sollten die entsprechenden
Hilfsgelder jedenfalls wieder rlickerstatten muissen.

Senkung der Korperschaftsteuer riickgdngig machen

Nach den massiven Unternehmenshilfspaketen in der Hochphase der Pandemie senkt
die Bundesregierung die Steuern ab kommendem Jahr. So sinkt der Kérperschaft-
steuersatz ab 2023 von 25 auf 24 Prozent und im Jahr darauf weiter auf 23 Prozent.
Unternehmen mussen also kiinftig geringere Steuern auf ihre Gewinne bezahlen,
und tragen so kiinftig weniger bei zur Rickzahlung der kreditfinanzierten staatlichen
Ausgaben wahrend Corona. Angesichts des enormen budgetaren AusmaBes und der
fehlenden Rickforderungsmadglichkeit bei den Corona-Hilfen sollte die Bundesregie-
rung von dieser Steuersenkung absehen.
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